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Mensagem da Diretoria Executiva

Recuperando a Esperanca

O comeco de 2021 ainda foi marcado por preocupacdes e incertezas com a pandemia mas,
com o passar dos meses, conseguimos enxergar a possibilidade de melhoria assim que as
imunizacdes foram avancando pelo pais e as restricdes foram diminuindo. Logico que longe
da normalidade, mas ja trouxe um pouco de esperanca para a populagao. Sinais de melhoria
de alguns indicadores demonstravam uma retomada da economia, mesmo que ainda timida.
Foi necessaria a manutencao da intervencao do governo para que a populagao prejudicada
pelo desemprego pudesse ter um pouco de alivio diante de um momento desfavoravel. Foi
um ano de altos e baixos em que a inflacao escapou da meta e o mercado de capitais teve
mMuita oscilagao. Isso atrapalhou o cumprimento da nossa meta de rentabilidade. Entretanto,
por termos um perfil mais conservador, conseguimos ter uma rentabilidade que manteve o
equilibrio do nosso plano.

Nossos compromissos com os participantes foram mantidos, mesmo com as restricdes
ainda necessarias. Mantivemos o atendimento remoto para preservar a seguranca de todos.
Nos ultimos meses do ano, voltamos a ter o trabalho presencial de forma escalonada com a
presenca de, pelo menos, um dos diretores na entidade.

O distanciamento nao foi um impeditivo para a continuidade da melhoria dos nossos
processos e nem de proporcionar facilidades para os participantes. Foi possivel disponibilizar
o0 comprovante de rendimentos e declaracao de empréstimo no aplicativo mobile. Para o
proximo periodo, estamos trabalhando em um novo formato de concessdao de empréstimo,
dando mais autonomia ao participante.

Estamos esperancosos com as perspectivas para o proximo ano. Sabemos que a pandemia nao
ira embora tao rapidamente, mas estamos mais preparados para lidar com ela. A economia
tem dado sinais de melhoras, mas ainda resta uma preocupacao com a inflagcao elevada. 2022,
sera um ano de eleicdes em nosso pais e, também, na Previcel, onde teremos a renovacao
de metade dos conselheiros da entidade. O periodo eleitoral gera muita instabilidade no
mercado, com variagcdes significativas na rentabilidade dos investimentos. Contudo, pela
singularidade dos nossos investimentos, com a maior parcela alocada em titulos indexados a
inflacdo, deveremos ter maior estabilidade nesse periodo.

E dificil prever o que teremos pela frente, as variaveis sdo muitas. Nossa esperanca é sempre
avancar buscando o melhor para os participantes e patrocinadoras, evoluindo os processos
para que possamos cumprir os objetivos com mais eficiéncia.

Este relatorio apresenta a seus participantes e patrocinadoras o que ocorreu na Previcel em
2021, demonstrando com transparéncia os numeros e informacdes relevantes pelos quais a
entidade passou.

Atenciosamente,

DIRETORIA EXECUTIVA
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1. PREVICEL EM NUMEROS
1.1 DISTRIBUICAO DE PARTICIPANTES - 2019 a 2021

2019 2020

TOTAL

2021

TOTAL @ Ativos
0 Assistidos

1.2 DISTRIBUICAO POR TIPO DE APOSENTADORIA - 2019 A 2021
2019 2020

B Aposentadoria Diferida [ Aposentadoria por Invalidez
@ Aposentadoria Antecipada [ Pensdo por Morte @ Aposentadoria Programada
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1.3 COMPARATIVO DE BENEFICIOS PAGOS EM 2020 E 2021

2020
R$ 245.292,82
R$ 121.105,48
: TOTAL
R$ 831.316,82
R$ 9.689.753,56
R$ 595.226,42
R$ 7.896.812,02
2021
R$ 260.368,54
TOTAL R$ 128.403,77
R$ 882.410,03
R$ 10.453.334,91 $ )
XA yAloy N R$ 684.850,12
@ Aposentadoria Diferida [ Aposentadoria por Invalidez

. Aposentadoria Antecipada . Pensao por Morte . Aposentadoria Programada

- 2021

1.4 COMPARATIVO DE CONTRIBUICOES RECEBIDAS EM 2020 E 2021
2020

R$ 5.227.051,45
TOTAL

R$ 10.767.098,67

R$ 5.540.047,22

2021
R$ 5.326.275,01
TOTAL
. R$ 10.908.401,19
@ Patrocinadoras
M Participantes % R$ 5.582.126,18

(® Inclui pagamento de autopatrocinio, joia, contribuicdes adicionais e portabilidade.
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2. ATUALIZACAO CADASTRAL

Nao esquecade manter seu cadastroemdia, principalmente em relacao aos seus beneficiarios.
Sem a inclusao do beneficiario, a Previcel nao podera pagar, por exemplo, o beneficio de
pensao por morte.

Se ocorreu algum fato que alterou seu cadastro como casamento, nascimento de filho(a),
divorcio ou dissolucao de uniao estavel, acesse a area do participante e atualize seu cadastro.
Para os casos de divorcio e dissolucao de uniao estavel, sera necessario o envio de uma copia
do documento comprobatdrio.

Lembre-se de instalar em seu celular o App da Previcel, disponivel na Apple Store e na Play
Store. Isso facilitara o acesso as suas informacdes e permitira vocé se manter atualizado sobre
os eventos da Previcel.

3. SITUACAO ATUARIAL

De acordo com o resultado da avaliagcao atuarial, o Plano Basico encerrou o ano com superavit
de R$ 9.619 mil. Em comparacdo com o valor registrado em 2020 (R$ 10.249 mil) houve um
pequeno decréscimo de R$ 630 mil. O decréscimo observado em 2021 decorre principalmente
pela rentabilidade dos ativos do plano ter sido inferior a meta atuarial.

Hipoteses Atuariais do Plano Basico:

Anualmente, a Previcel realiza estudos para verificar se as hipdteses atuariais utilizadas como
premissas para manutencao do Plano Basico estdao adequadas a sua massa de participantes.
Sao as hipodteses atuariais que determinam a base de custos e, em funcao dessa necessidade,
€ definido como o Plano Basico sera custeado.

Em decorréncia deste estudo anual, as hipoteses adotadas para o Plano Basico, que impactam
nas reservas do plano, ja estdo refletidas nos numeros apresentados nas Demonstracdes
Contabeis de 2021.

O resultado do estudo realizado no segundo semestre de 2021, considerando toda a massa de
participantes, aponta uma pequena reducao no crescimento real dos salarios, de 2,76% em
2020 para 2,65% em 2021. As demais hipotéses atuariais foram mantidas.

Segue quadro demonstrativo das hipdteses atuariais adotadas no Plano Basico da Previcel e
seus fundamentos:
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QUADRO DEMONSTRATIVO DE HIPOTESES ATUARIAIS ADOTADAS
PLANO BASICO (Avaliacdo Atuarial de 2021)
CATEGORIA ESPECIE 0 QUE DETERMINA QUAL E UTILIZADA OBSERVACOES
g AT emale |10, 000, 4o perode ente neig/o0te ¢
o Estabelece a expectativa "
Hipotese que <dia de sobrevida de 311 participantes.
Tdbua de determina a medid ae StQ éewd ad ed ts
BIOMETRICA [  Mortalidade | expectativa de anos a partif da 1dade ‘ed Hipdtese adotada por recomendacao do atudrio, por
Geral sobrevivéncia dos ?Qcoesbiﬁgg\r/]lt%adgasrg llglr%(ént%céo considerar uma expectativa de vida mais aderente
participantes validos Sup s a massa de participantes, com base nos estudos
de aposentadoria normal de aderéncia das hipdteses atuariais realizados
(aposentadoria programada). | 2~ 5 Cia
Ao longo do periodo entre janeiro/2014 e
dezembro/2020 ocorreu 1 Obito de  assistido
b d Eiipétese que Tébuba IAT»83-maIe ’ invalido.
) Tdbua de etermina a Estabelece a expectativa média | . . < -
BIOMETRICA | Mortalidade de | expectativa de de sobrevida de 26,8 anos a H|potesedadotada phOF reco?wendagado d% atuang por
Invalidos sobrevivéncia dos partir da idade de 55 anos no | CONETVACONSMO, hiaja VISt que, CEvica a0 baixa
& Y5 e ndmero de eventos, nao é possivel identificar qual
participantes invalidos. f grupo de invalidos o comportamento da mortaﬁdade de invélidos pela
experiéncia do Plano Basico da Previcel.
Ocorréncia de 2 casos de aposentadoria por invalidez
Hipotese que ) no perfodo entre janeiro/2014 e dezembro/2020.
Tabua de determina a Tébua Alvaro Vindas
BIOMETRICA Entrada em expectativa de entrada | Estabelece a expectativa média | Hipdtese adotada por recomendacdo do atudrio
invalides em invalidez dos anual de 1,1 participantes Bor conservadorismo, haja vista que, devido ao
participantes ativos entrarem em invalidez. aixo numero de eventos, ndo € possivel identificar
validos. qual o comportamento do evento invalidez pela
experiéncia do Plano Bdsico da Previcel.
Hipotese que Para os participantes Ativos:
determina a Reversao de 70% do beneficio
composicao média de aposentadoria em pensao Para os participantes Ativos a hipdtese apresenta
do nimero de (hipotese de 2 beneficidrios), boa aproximacdo ao comportamento da base de
) Composicao | beneficidrios do considerando que 90% dos dados histérica do plano.
BIOMETRICA | da Familia de | participante, ou participantes sao casados,
Pensionistas | seja, o padrao de com um conjuge hipotético de | Para os Participantes Assistidos o critério €
composicao familiar mesma idade; adequado tendo em vista que é considerada 3
para se mensurar 0s efetiva composicao familiar.
custos com pensao por | Para os participantes Assistidos:
morte. Familia Real.
Hipotese que A hipé ; i 5
: potese considera a andlise da evolucdao do
determina o 0 percentual anual de salario em funcdo da idade dos participantes da
Projecdo de percentual anual crescimento rea| dos salarios Previcel entre julho/2015 e agosto/2021
ECONOMICA | Crescimento utilizado para projetar | do grupo representa em 9 :
Real de Saldrios | 0 Sfescimento real dos | media 2,65%, com percentual Hipotese adotada por recomendacao do atudrio,
saldrios e beneficios | de crescimento anual mais Arci iy
et P . com base nos estudos de aderéncia das hipoteses
dos participantes acentuado no inicio da carreira. atuariais realizados anualmente
ativos da Previcel. :
Hipotese que Hioars - - i
determina a taxa ?)uxhzbagao da taxa de%uros |real clonAS|dlerodu. |
utilizada para trazer usca permanente pela solvéncia do plano
3 valor presente de beneficios da Previcel de forma a suprir as
prese necessidades de fluxo de pagamento de beneficios
05 COMProMIssos 3 Iongo prazo;
Egnmtribbeu?séleasofsufuras _ 2) A adocao de um modelo de gestdo conservador,
FINANCEIRA | Tx@ Real Anual s © | 4,50% ao ano de juro real para | aderente ao propésito de pagamento de beneficios
de Juros Esse percentual desconto dos compromissos. de longo prazo, cujo cendrio aponta para uma
tamb%m 63 expectativa de manutencao da taxa de juros real no
taxa minima de Brasil em patamares historicamente baixos;
rentabilidade esperada 3)0 eétudo anual de adequggéo de taxa de juros ﬁ
0 estudo de gerenciamento de ativo e passivo ﬂCas
innovgionrwlon;joossdo Flow Matching - CFM) elaborados por consultoria
plano especializada e ratificada pelos estudos atuariais.
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4. PLANO DE CUSTEIO

Com o objetivo de manter o equilibrio financeiro e atuarial do plano, a Previcel baseada em
estudos elaborados em conjunto com a assessoria atuarial mantém a adog¢ao das seguintes

acoes:

PLANO DE BENEFICIOS - PLANO BASICO

Sera aplicado desconto sobre a contribuicdo normal ao Plano Basico. A partir do més de
abril de 2022, quando se inicia a vigéncia do novo plano de custeio, sera aplicado o desconto
linear de 20% sobre as contribuicdes dos participantes e das patrocinadoras, mantendo a
paridade contributiva.

Esta sistematica é revista anualmente, pois o percentual de desconto ou até mesmo acréscimo
sobre a contribuicdo seréd calculado de acordo com as necessidades financeiras/atuariais do

Plano.

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

Manutencao, a partir do més de abril de 2022, do plano de custeio vigente até marco de 2021.

Acompanhe o quadro abaixo com o resumo das informacdes:

Participantes Custeio Incidéncia

ATIVOS 14% Sobre o valor total das contribuicdes normais (ndo incide sobre
contribui¢cdes adicionais e contribui¢des a titulo de joia)

ASSISTIDOS 2,1% Sobre o valor do beneficio

VINCULADOS 0,01% Sobre o saldo da reserva matematica

Osmesmos percentuaisserao cobradosdas patrocinadoras,com excecao do percentual devido
pelos participantes vinculados. Os percentuais foram apurados considerando o orcamento
das despesas administrativas da Previcel para o ano de 2022, que é revisto e aprovado pelo
Conselho Deliberativo anualmente.

10
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5. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Paraoexerciciosocialde2021foram estabelecidasasseguintesfontesde custeio para cobertura
das despesas administrativas da Previcel: | - Contribui¢cdes dos participantes e assistidos;
Il - Contribuicao das patrocinadoras; Ill - Resultado dos investimentos; IV - Reembolso dos
patrocinadores, caso ocorra; V - Fundo Administrativo, caso haja necessidade.

Em atendimento a Resolucao do Conselho de Gestao de Previdéncia Complementar (CGPC)
Nn° 29, de 31 de agosto de 2009, o Conselho Deliberativo da Entidade estabeleceu como meta
gue o custo administrativo da Previcel ndao poderia ser superior a 0,60% do Ativo total da
Entidade ao final do ano de 2021. O total da despesa foi de R$1.819.488, valor equivalente a
0,48% do Ativo total da Previcel, cumprindo a meta estipulada pelo Conselho.

O quadro a seguir apresenta a relacao dos gastos administrativos anuais da Previcel nos
dltimos 2 anos:

DESPESAS ADMINISTRATIVAS
SRR 2020 2021
R$ % R$ %
PESSOAL E ENCARCOS 794.387 46,12 829.580 45,59
TREINAMENTO / CONGRESSOS / SEMINARIOS 37612 28 36.613 2,01
SERVICOS DE TERCEIROS 735101 42,68 742.458 40,81
Servicos Atuariais T4.44] 4,32 72.256 397
Servicos e Consultorias de Investimentos 46.613 2,71 48.719 2,68
Servicos Contabeis 388.279 22,54 72.599 3,99
Servicos Juridicos 140.070 8,13 77.388 4,25
Tecnologia da Informacao 76.548 444 452295 24,86
Auditoria Contabil 9150 0,53 19.200 1,06
DESPESAS GERAIS 44836 2,60 53.855 2,96
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 3.702 0,21 3512 0,19
TRIBUTOS 106.615 6,19 153.472 8,43
TOTAL 1.722.253 100,00 | 1.819.488 100,00

Como é possivel verificar na tabela acima, em 2021, houve um acréscimo no custo anual
equivalente a R$ 97.235 (5,65%) em relacdo ao custo de 2020. Levando em consideracdo que a
inflacao do periodo foi superior a 10%, entende-se que o resultado € positivo para a Entidade.

1
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6. INVESTIMENTOS
6.1. CENARIO ECONOMICO

Enguanto o ano de 2020 foi marcado de forma muito clara pela pandemia do Coronavirus,
é dificil definir um Unico marco para o ano de 2021. Nao ha duvidas de que o mercado ainda
sentiu os efeitos dessa pandemia, sobretudo com as novas ondas no inicio do ano, mas é
bem provavel que a lembranca mais forte que teremos desse ano no futuro, sobretudo no
mercado local, serda o grande aumento da taxa basica de juros, a SELIC.

Ja no inicio do ano, a inflagao comecou a dar sinais de forca muito superior aquela que o
mercado esperava. No Brasil, dois efeitos se somavam para que isso acontecesse: a forte
alta do preco das commodities no mercado internacional, gerada pela retomada pos-
pandemia, e a grande desvalorizacdo do Real, com o délar cotado na faixa de R$ 5,50.

A pressao da inflagcao obrigou o Banco Central a aumentar de forma relevante a SELIC, com
o intuito de controlar o IPCA, mesmo em um cenario econémico ja bastante deteriorado.
Como resultado desse ciclo de alta, que ainda se estenderd por um periodo de 2022, a
SELIC saiu de 2% a.a. para quase 10% a.a. no final do ano.

As aplicagdes financeiras, sejam elas em Renda Fixa ou em Renda Variavel, sentiram os
efeitos desse aperto monetario e apresentaram resultados bastante negativos. Ainda que
pOSsaMmos enxergar juros mais altos de maneira positiva para o futuro das aplicacdes, o ciclo
de alta em geral se mostra muito prejudicial ao valor dos ativos, e isso basicamente foi o
que aconteceu em 2021.

De forma geral, o mercado de fundos de pensdo teve um de seus piores anos da historia,
com dificuldade generalizada para o atingimento das metas atuariais. A Previcel, valendo-
se de sua estratégia de manter a carteira de titulos publicos de longo prazo, conseguiu se
proteger da inflacao e apresentar resultados em linha com as expectativas.

Aproveitando o momento de juros mais elevados, e considerando que 2022 € um ano
eleitoral, tipicamente volatil, a Politica de Investimentos elaborada para esse ano € mais
conservadora, e aposta nos titulos atrelados a inflacdo e em uma maior propor¢cao de Renda
Fixa na carteira.

Com isso, a ideia é estar com posi¢cdes mais seguras durante o periodo mais critico da
discussao eleitoral €, a0 mesmo tempo, ter recursos em liquidez para aproveitar eventuais
oportunidades que o mercado venha a oferecer ao longo dos meses. Mais uma vez, o foco
segue sendo no longo prazo, sem abrir mao de movimentos mais taticos para prazos mais
curtos.

Autor: Guilherme Benites — Sécio da Aditus Consultoria de Investimentos
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6.2. GESTAO DOS RECURSOS

A gestao do segmento de operagdes com participantes continua sendo feita internamente,
mas a administragcao e gestao do fundo de investimentos da Previcel estao integralmente
terceirizadas, nao possuindo, portanto, nenhum investimento gerido por meio de carteira
propria. Em 2021, a Previcel manteve contrato com a administradora Intrag DTVM e com a
gestora Vinci Gestao de Patrimdnio, que prestam estes servicos.

Os custos incorridos com a gestao dos recursos, deduzidos dos investimentos do fundo
exclusivo da Previcel, em sua maioria, sao relacionados diretamente ao patrimdnio. Sendo
assim, quanto maior o patrimoénio, maior a despesa.

Como é possivel verificar na tabela abaixo, em 2021, houve um acréscimo no custo anual
equivalente a R$ 65.541 (10,8%) em relacdo ao custo de 2020.

DESPESA 2020 2021
Taxa de Administracdo / Gestao R$ 298.310 49,0% R$ 325122 48,1%
Taxa de Custddia R$ 183.092 30,0% R$ 206.256 30,6%
CETIP /SELIC R$ 79.219 13,0% R$ 86.714 12,8%
CVM R$ 36.089 59% R$ 4511 6,7%
Despesas Diversas R$ 12.770 2.1% R$ 11.818 1,8%
TOTAL R$ 609.480 100% R$ 675.021 100%

De acordo com o previsto no plano de custeio, além das despesas acima, foi deduzido
do resultado dos investimentos o valor de R$ 338.220 e repassado ao Plano de Gestdo
Administrativa — PGA para custeio administrativo.

6.3. DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos da Previcel encerraram o ano distribuidos nos segmentos de Renda Fixa,
Renda Variavel, Estruturado, Exterior, Imobiliario e Empréstimos. Como a Previcel possui
apenasum plano de beneficios, a segregacao entre planos é feita contabilmente, separando
0s recursos do Plano Basico e do Plano de Gestdo Administrativa — PCA. Acompanhe a
seguir a distribuicao dos investimentos por plano, por segmento e, ainda, em percentual
sobre o total de recursos:

Total de Investimentos Plano Basico PGA
SEGMENTO
R$ % R$ % R$ %
Renda Fixa * 320.272.494 86,0% 316.926.366 85,1% 3.346.128 0,9%
Renda Variavel 28.051.893 7,5% 27.758.814 7,5% 293.079 0,1%
Estruturado 15.600.323 4,2% 15.437.334 4,1% 162.988 0,0%
Exterior 4.961.840 1,3% 4.910.000 1,3% 51.840 0,0%
Imobiliario 734.658 0,2% 726.983 0,2% 7.676 0,0%
Op. Participantes 2.844.167 0,8% 2.844.167 0,8% 0] 0,0%
Consolidado 372.465.376 100,0% | 368.603.664 99,0% 3.861.71 1,0%

* Do total de recursos alocados em renda fixa, a Previcel possui R$ 293,7 milhdes em titulos
publicos federais (NTN-B) com prazo de vencimento superior a 10 anos.

13
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6.4. EVOLUCAO DOS INVESTIMENTOS

Em dezembro de 2021, o total de investimentos da Previcel atingiu R$ 372,5 milhdes. Esse
volume de recursos representa um aumento de 12,1% em relagao ao valor do ano anterior
(R$ 3321 milhdes). Acompanhe no grafico a evolucdo dos investimentos em 2021 (valores
em milhares de reais):

334.856 345.349 348.969 360.245 362.436 367.583 372.465
janeiro abril maio setembro outubro novembro dezembro

©6.5. RENTABILIDADE

A rentabilidade dos investimentos da Previcel, em 2021, foi de 12,58%, com rendimento
liquido na ordem de R$ 41,2 milhdes. Nesse periodo, com alta da inflacdo e um cenério
macroecondmico menos favoravel para ativos de risco, os segmentos estruturado (3,18%) e
rendavariavel (-4,92%) foram os que mais contribuiram para que a rentabilidade consolidada
ficasse abaixo da meta. Apesar dos bons resultados obtidos nos segmentos imobilidrio
(20,79%) e operacdes com participantes (18,67%), o percentual de alocacao nesses tipos de
investimento somados é de apenas 1% do total de recursos. Dessa forma, o consolidado da
carteira nao conseguiu superar a necessidade atuarial.

Comparativo

12,584% 10,169 2,994

PREVICEL Meta Atuarial Inflacao INPC Poupanca
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por segmento

15,05% 3,18% 14,500 20,79% 12,58%
Renda Fixa Estruturado Exterior Imobilidrio Meta Atuarial

'4,92%

A seguir, um comparativo mais detalhado sobre os resultados alcancados, que mostram a
rentabilidade anual bruta e liquida, por plano e por segmento de aplicacao:

Plano Basico PGA
Segmento Meta Atuarial : -

Bruta Liquida Bruta Liquida
Consolidado 1512% 12,90% 12,58% 12,86% 12,65%
Renda Fixa 15,12% 15,38% 15,05% 15,38% 15,17%
Renda Variavel 1512% -4,64% -4,92% -4,64% -4,83%
Estruturado 15,12% 3,48% 3,18% 3,48% 3,28%
Exterior 1512% 14,83% 14,50% 14,83% 14,61%
Imobiliario 15,12% 21,14% 20,79% 21,14% 20,91%
Empréstimos 1512% 18,67% 18,67% - -

6.6 OBSERVANCIA AS DIRETRIZES DAS RESOLUCOES CMN

Nao houve registro de desenquadramentos dos investimentos da Previcel em relagao ao
previsto na resolucdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018.
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6.7 DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

PLANO BASICO PGA
FI PREVICEL | MULTIMERCADO R$ 365.740.096,02 | 99,23% | R$ 3.861.506,27 | 100,00%
RENDA FIXA R$ 317.827.034,72 | 86,23% | R$ 3.355.637,25 | 86,90%
NTN-B R$ 297.688.192,70 | 80,77% R$ 3.143.010,12 | 81,39%
LFT R$ 3.334.278,06 | 0,90% R$ 35.203,51 0,91%
OVER R$ 9.887.266,66 | 2,68% R$104.390,37| 2,70%
DPGE R$ 2.430.211,42| 0,66% R$ 25.658,32 | 0,66%
LF R$ 457.742,76 | 012% R$ 4.832,88| 013%
Vinci FI RF Imob CP R$ 4.02934312| 1,09% R$ 42.542,05| 110%
RENDA VARIAVEL R$ 27.758.813,87 | 7,53% R$ 293.079,25| 7,59%
Absoluto Partners Institucional V R$ 2.503.933,58 | 0,68% R$ 26.436,68| 0,68%
FICFIA
CLV V Acoes Institucional FICFIA R$ 92764524 | 0,25% R$ 979414 | 0,25%
GTI Haifa FIA R$ 1.618.548,64 | 0,44% R$17.088,74| 0,44%
MCVP FICFIA R$ 193339229 0,52% R$ 20.412,87| 0,53%
NV FICFIA R$ 951.186,02| 0,26% R$10.042,68| 0,26%
Vinci Gas Dividendos FIA R$1.792.861,59 [ 0,49% R$18.92914 | 0,49%
Vinci Fatorial Dinamico FIA R$ 151339558 0,41% R$1597852 | 0,41%
Vinci Selection Equities FIA R$ 5.718.744,52 | 1,55% R$ 60.378,85| 1,56%
BOVATI R$ 10.965.239,72 2,97% R$ 115.771,67 | 3,00%
Op¢des/Futuros -R$166.133,30| -0,05% -R$ 1.754,05| -0,05%
ESTRUTURADOS R$ 15.437.334,41 4,19% R$ 162.988,32 | 4,22%
Genoa Capi Rada VNC R$ 3.480.732,42 0,94% R$ 36.749,79| 0,95%
Kinea Atlas Il FIMM R$ 3.337.120,65 0,91% R$ 3523352 0,91%
Vinci Atlas | FICFIM R$ 2.496.045,74 0,68% R$ 26.353,40| 0,68%
Vinci Impacto e Retorno IV R$ 274.344,01 0,07% R$ 2.896,54| 0,08%
Legacy Capital FICFIM R$ 3.294.01294| 0,89% R$ 34.778,39| 0,90%
Volans FICFIM R$ 2.555.078,65| 0,69% R$ 26.976,68| 0,70%
EXTERIOR R$ 4.910.000,19 | 1,33% R$ 51.840,08 | 1,34%
Vinci Inter FICFIM R$ 4.910.000,19 1,33% R$ 51.840,08 | 1,34%
IMOBILIARIO R$ 726.982,51| 0,20% R$ 7.675,53 | 0,20%
VINCI FUL DL FII R$ 726.982,51| 0,20% R$ 7.675,53| 0,20%
Tesouraria/Contas a Pagar/Receber -R$ 920.069,69 | -0,25% -R$ 9.714,15| -0,25%
EMPRESTIMOS R$ 2.844.167,36 | 0,77%
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6.8 POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO SUBSEQUENTE

A Politica de Investimentos tem como objetivo definir as diretrizes e as responsabilidades
Nno processo de gestao dos investimentos da Previcel.

Os recursos garantidores da Previcel devem ser aplicados de acordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, especialmente pela Resolucao CMN
n° 4.661/2018, ou outra que vier a substitui-la ou complementéa-la, com o objetivo da
manutencao do equilibrio econémico-financeiro entre os ativos e passivos do seu plano de
beneficios.

Para orientar a alocacao de seus recursos, a Previcel realiza estudos de gerenciamento de
ativo e passivo (Asset Liability Management — ALM) cujo principal objetivo é obter uma
carteira de ativos que cumpra os objetivos atuariais, mantenha a liquidez adequada as
necessidades do plano de beneficios e gere resultados compativeis em termos de risco e
retorno.

A Previcel adota como politica a utilizagdo de um fundo de investimento exclusivo que
esta sob responsabilidade de um gestor terceirizado, responsavel pela gestao, alocagao e
acompanhamento dos investimentos do fundo, bem como, pela prestacao de informacdes
relativas as aplicacdes desses recursos, visando atingir objetivos e metas estabelecidas na
politica de investimentos.

A taxa minima atuarial projetada definida na politica de investimentos 2022 foi de 4,50% ao
ano, acrescida davariacdo anual do INPC - indice Nacional de Precos ao Consumidor, aferido
e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. O cumprimento da
taxa minima atuarial no longo prazo é o principal objetivo da Politica de Investimentos
da Previcel. Sendo assim, e considerando os custos de gestdao envolvidos, as metas de
rentabilidade para cada segmento de aplicagao, quando utilizados, foram definidos em
INPC + 5,00% a.a.

As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar devem designar o administrador
estatutario tecnicamente qualificado (AETQ), que € o principal responsavel pela gestao dos
recursos garantidores de seus planos, e o administrador responsavel pela gestao de risco
(ARGR) que é o responsavel pelo monitoramento dos riscos dos investimentos. De acordo
com a legislacao vigente, o Conselho Deliberativo determinou que essas funcdes sejam
exercidas pelo Diretor Administrativo e Financeiro em exercicio.

A Previcel ndo possui modelo proprietario de controle e acompanhamento de risco, todavia
através de estrutura propria e/ou terceirizada, efetua o controle dos seguintes riscos: risco
de crédito, risco de mercado, risco de liquidez, risco operacional e risco legal.

A metodologia de precificacao dos ativos deve observar a classificacao de ativos adotada
pela Previcel, sendo utilizada a marcacao a mercado para os ativos “para negociacao” e a
valorizagao pelataxa de aquisicao para os ativos “mantidos até o vencimento”. A precificacao
dos ativos que compdem o fundo exclusivo da Previcel é realizada pelo agente de custédia
contratado de acordo com seu manual de precificagao de ativos que deve atender a
legislacao e aos parametros vigentes no mercado.

As operagdes com derivativos sao permitidas, desde que respeitados cumulativamente os
limites, restricdes e demais condicdes estabelecidas pela Resolucdo CMN no 4.661/2018.

A observancia dos principios socioambientais na gestao dos recursos depende da
adequacao do processo de tomada de decisdes. Como a estrutura de investimentos da
Previcel atribui a discricionariedade da administragao dos recursos a gestores terceirizados,
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decidiu-se que os principios de responsabilidade ambiental, social e de governanca serao
observados sempre que possivel, mas sem a exigéncia de adesao a Convencdes e Protocolos

Internacionais.

A seguirsao apresentados os quadros com os limites de alocacao de recursos por segmento,
limites de alocacao de recursos por emissor, limites de concentragao de recursos por

Relatério Anual de Inormacdes - 2021

emissor e limites de concentracao de recursos por investimento:

LIMITES DE ALOCAGCAO DE RECURSOS POR PLANO BASICO PGA
SEGMENTO
Minimo [ Maximo Alvo Minimo | Maximo Alvo
SEGMENTO % % % % % %
RENDA FIXA 50 100 84 0 100 85
RENDA VARIAVEL 0 20 9 0 20 9
ESTRUTURADO 0] 10 0 10
EXTERIOR 0 5 1 0 5 1
IMOBILIARIO 0 10 1 0 10 1
OPERAQ()ES COM PARTICIPANTES 0 10 1 0 0 0
LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR EMISSOR PLANO BASICO PGA
Minimo Maximo Minimo Maximo
EMISSOR % % % %
1. Tesouro Nacional 40 100 40 100
2. Instituicdo Financeira bancaria autorizada a funcionar 0 20 0 20
pelo Bacen
3. Derrja_ls emissores, exceto o patrocinador do Plano de 0 10 0 10
Beneficio
LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR PLANO BASICO PGA
Minimo Maximo | Minimo | Maximo
EMISSOR % % % %
1. Companhia aberta 0 10 0 10
2. Instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 0 10 0 10
3. FIDC ou FICFIDC 0] 10 0 10
4. ETF negociado em bolsa 0 10 0 10
5. Fl ou FICFI classificado no segmento estruturado 0 10 0 10
6. Fll ou FICFII 0] 10 0 10
7. Fl constituidos no Brasil que possuam: a) cotas de fundos de
indice do exterior admitidas a negociagcao em bolsa de valores
do Brasil; b) cotas de FI constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentagao estabelecida pela CVM; c) demais 0 10 0 10
ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil, nos termos da regulamentagao
estabelecida pela CVM, que nao estejam previstos nos itens
anteriores
8. Demais emissores, ressalvado o disposto nos itens 9,10 e 11 0 10 0 10
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9. Patrimoénio separado constituido nas emissdes de certificado
de recebiveis com a adogao de regime fiduciario

10. PL de FI constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos
da regulamentacdo estabelecida pela CVM, que invistam, 0 10 0 10
no minimo, 67% do seu patrimoénio liquido em cotas de Fl
constituidos no exterior

11. PL de debéntures emitidas por sociedade por agdes de capi-

tal fechado nos termos do art. 2° da Lei n°®12.431, de 24 de junho 0 10 0 10
de 2011
12. PL do FI exclusivo da Previcel em fundos sob administragao

0] 20 0 20
de um mesmo gestor
13. PL do FI exclusivo da Previcel em cotas de um mesmo Fl ou

0] 5 0] 5
FICFI

LIMITES DE (ON(ENTRAQI\O POR INVESTIMENTO PLANO BASICO PGA
Minimo Maximo Minimo Maximo
TIPO DE INVESTIMENTO % % % %

1. De uma mesma série de titulos ou valores 0 25 0 25
mobiliarios
2. De uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 0 10 0 10

O Conselho Deliberativo da Previcel aprovou a Politica de Investimentos para o ano de
2022 em sua 120% Reunido Extraordinaria, realizada em 17/12/2021. A redacdo completa
estd disponivel no Portal da Previcel, www.previcel.org.br em: Investimentos/Politica de
Investimentos.
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